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一、本周行情回顾 

行情方面，本周（2026.02.24–02.27，4 个交易日）A 股大盘全线收涨、量能持续高位、

资金高低切换、顺周期涨价与算力电力双线领涨，呈现 “指数稳、结构强、情绪热” 的格局，

在充裕流动性与政策预期支撑下，指数全线收涨，量能维持高位，资金完成从高位科技到低

位顺周期的切换，顺周期涨价与算力电力融合成为核心主线，市场无系统性风险，结构性机

会突出。上证指数涨幅 1.98%，深证成指 2.80%，创业板指数 1.05%，科创 50 指数 1.20%。 

行业板块，有色金属（7.8%）方面小金属、钨、稀土、贵金属领涨；钨指数周涨 10%、

小金属涨 7.69%、稀土涨 7.51%，驱动因素钨价创历史新高、供给收缩 + 新兴需求、战略资

源重估。煤炭行业涨幅 6.5%，原因能源需求回暖，动力煤价格上行；永泰能源领涨。新型电

力系统 + 算力用电双逻辑引领电力板块涨幅 6.2%。其他行业国防军工（4.8%）、机械设备

（4.5%）、建筑装饰（4.2%）、交通运输（3.8%）、石油石化（3.5%）、农林牧渔（3.2%）、

轻工制造（2.9%）、纺织服装（2.7%）、医药生物（2.5%）、商贸零售（2.3%）、综合（2.1%）。

跌幅靠前的有传媒（-5.1%）、商贸（-1.6%）、食饮（-1.5%）、非银（-1.2%）、（银行-0.9%），

概念板块领跌的有 seedance（-7.7%） 、短剧游戏（-6.6%）、谷子（-3.4%）。 

本周利率债市场整体呈现先调整后企稳的特征，国债期货同步走弱，市场情绪偏谨慎。

春节后首日市场相对平静，周中各期限收益率显著上行，周五情绪缓和，逐步企稳，周六美

以对伊发动袭击，市场避险情绪升温，超长端领涨，收益率明显下行。 

政策与基本面：地产政策优化（“沪七条”）提振市场情绪，两会前稳增长预期强化，市

场对政策落地的预期增强，导致长端利率承压；资金面：央行通过逆回购、MLF 等工具持续

呵护资金面，周初资金面收敛的状态得以缓解，短端流动性充裕，成为债市“安全垫”，但长

端周中受政策预期和风险偏好影响比表现相对更弱 ；机构行为：交易盘节前累积的浮盈止

盈情绪较重，放大市场波动，十年国债破关键位置后，市场缺乏进一步做多合力。 

外围市场方面，美伊地缘冲突短期会提升市场避险情绪，推升黄金、油气、军工等板块，

对高位科技股形成短期压制。以色列和美国评估认为，与伊朗没有谈判的可能，对伊朗发动

联合打击。美国总统特朗普在国会发表其第二任期的首次国情咨文演讲。 

二、行业动态跟踪 

大消费行业方面，本周消费行业板块表现及后续策略 

上周 A 股消费板块整体震荡走弱，呈现 “前半周承压、后半周窄幅整理”，板块内部分

化显著。 



 

政策面商务部等七部门发布以旧换新升级政策，覆盖汽车、家电、数码，新能源车最高

补贴 12%/2 万元，政策托底预期强。 

节后数据基本面白酒高端酒动销超预期、库存去化良好，但周内龙头随板块回调。家电

受益以旧换新 + 出口回暖，白电龙头业绩预期乐观。酒店春节后景气延续，RevPAR 同比 

+ 3%~5%，恢复至 2019 年 110%+。 

资金面主力资金净流出为主，板块缺乏增量资金，北向资金对消费龙头以净卖出为主，

避险情绪上升。 

 

大健康行业方面，本周表现：中信医药指数 0.41%，跑输创业板指数，跑输沪深 300 指

数。 

医药整体表现继续低迷，创新药假期中港股表现较好，A 股开盘立马转跌。原料药板块

中，爱迪特等个股受益于涨价逻辑，多瑞生物因要约收购推动股价上涨 2；医疗器械板块在

周四、周五表现较好，推测主要受益于“十四五”规划中关于机器人及老旧设备更新的政策预

期，其他细分领域则表现平淡。 

本周 2026 ASCO GU 大会常规摘要公布，此次大会将于本月 26-28 号召开，共有超过 

70 项我国专家主导的研究入选，荣昌、翰森、科伦博泰、映恩生物等中国创新药企将携重

磅数据亮相。 

   

电子行业方面，上周 A 股电子行业强势涨，AI 算力硬件成为绝对主线，板块内部分

化显著。电子行业指数（932138）周涨幅 5.5%，成交放量，资金大幅净流入。 

 

核心驱动因素 

全球 AI 算力催化： 

英伟达 2026 财年 Q4 财报超预期，数据中心营收同比大增 240%，指引强劲，验证全球 

AI 算力需求爆发。 

800G 光模块规模化放量，1.6T 产品送样，AI 服务器 PCB 价值量大幅提升，产业链订单

饱满。 

 

国内政策与产业： 

算力基础设施建设提速，“东数西算” 工程深化，液冷、高速 PCB、光模块需求激增。 

半导体国产替代持续推进，存储、MCU 等领域龙头获资金关注。 

 

资金面： 

主力资金周内大幅净流入，2 月 26 日单日净流入 228.59 亿元居全市场首位证券时报。 

北向资金加仓光模块、PCB 等 AI 硬件龙头，中际旭创获净买入 3.25 亿元。 



 

电力设备及新能源方面，上周 A 股电力设备及新能源板块呈现强分化：电力 / 电网设

备在政策与 AI 算力需求双重驱动下强势领涨；光伏、储能、锂电等新能源制造端则因业绩

承压、资金高低切换而走弱。产业需求上 AI 算力用电激增，数据中心高耗能推升电力需求，

电力保供与电网升级紧迫性提升。光伏、储能产业链价格低位、产能过剩，设备端业绩承压。 

 

光伏领域 

组件价格超预期反弹 2 月组件价格环比回升，单瓦涨 0.01-0.015 欧元。出口抢单催化， 

4 月 1 日起取消光伏出口退税，企业集中抢出口，2 月海外订单环比大增，欧洲、东南亚

需求旺盛，龙头海外交付量环比 + 22%。新场景催化太空光伏太空算力 / 卫星供电需求爆

发，打开百 GW 级新空间，资金布局 UTG 玻璃、柔性组件等新方向。 

 

电网与储能 

电网板块强势领涨、储能板块震荡修复、整体呈现强分化：电网受益 AI 算力用电 + 4 万

亿电网投资 + 新型电力系统试点三重催化；储能则受产能过剩、龙头业绩 / 股价承压拖

累，仅户储、虚拟电厂等细分活跃。 

政策利好，国家电网 “十五五”4 万亿投资，重点投向特高压、智能配网、储能配套。2 月 

26 日国家能源局发布新型电力系统建设试点（43 个项目 + 10 个城市），虚拟电厂、构

网型储能、算电协同获重点支持。全国统一电力市场 + 容量电价落地，电网盈利确定性

提升。 

 

电池与新能源汽车 

上涨驱动 

锂价企稳 + 资源供给收缩：碳酸锂价格触底回升至 17.6 万元 / 吨；25 日晚津巴布韦宣布

无限期暂停锂矿出口（占中国进口约 19.1%），锂资源股大涨。 

新技术催化：有机电池、固态电池等新技术突破，市场憧憬行业从 “资源依赖” 向 “技术驱

动” 转型。 

储能需求爆发：新型电力系统试点落地，储能电池需求增速远超新能源车。 

下跌导火索 

成本挤压担忧：津巴布韦锂矿禁令推升锂价，市场担忧电池厂成本上升、利润被压缩。 

技术路线扰动：谷歌宣布部署铁空气电池（成本为锂电池 1/10），引发对传统锂电池路线

的短期恐慌。 

资金高位兑现：板块前期涨幅较大，叠加 AI 算力主线分流资金，主力资金单日净流出超 70 

亿元。 

 

 



 

三、兴合观点 

研究发展部陈诚（权益）观点： 

无 

 

公募基金投资部蒋婷婷（权益）观点： 

无 

 

公募基金投资部梁辰星（权益）观点： 

AI+涨价，市场仍然是围绕双主线。AI 短期国产算力占优，昇腾关注度最高，尤其中小票。

软件吞噬论发酵很久了，关注但不博弈。化工品涨价也值得持续跟踪，从小品种涨到了大品

种。周末伊朗局势发酵避险之外，相关化工品、油运等更值得关注。 

 

公募基金投资部魏婧（固收）观点： 

节后债市偏弱调整。一方面是前期已经反弹较多，另一方面有关地产、两会召开等的政策

预期利空。总体上，短期市场偏谨慎。 

 

公募基金投资部祁晓菲（固收）观点： 

关注市场高切低动向；有业绩与产业趋势支撑的高景气度板块在短期大幅调整后的逢低布

局或具备较高性价比。 

 

专户基金投资部赵刚（权益）观点： 

下周 A 股将进入“两会时间”，市场核心将围绕政策预期展开，预计整体呈现震荡、结构轮

动格局。 

专户基金投资部孙祺（权益）观点： 

总体上涨价成为市场最关注主题，预计春季仍将沿着这个线索发展。 

 

 



 

公募基金投资部侯吉冉（权益）观点： 

  无 

 

专户基金投资部姚飞（权益）观点： 

无 

 

专户基金投资部郭昱泽（权益）观点： 

A 股短期以震荡为主，但调整空间有限。关注消费回暖、科技自主可控及高端制造等方

向。  



 

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。基金管理人承诺以恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金管理人提醒投资者在

做出投资决策前应全面了解基金的产品特性并充分考虑自身的风险承受能力，理性判断市

场，投资者自行承担基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险。投资有风险，选择须谨

慎。敬请投资者于投资前认真阅读基金的基金合同、最新招募说明书、基金产品资料概要及

其他法律文件。 

本材料为客户服务材料，不构成任何投资建议或承诺，本材料并非基金宣传推介材料，

亦不构成任何法律文件。若本材料转载或引用第三方报告或资料，转载内容仅代表该第三方

观点，并不代表兴合基金的立场。 


